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PRINCIPALI DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI DEL GRUPPO AL 31 MARZO 2011

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDATI

(in migliaia di euro) 1° trim 2011 1°trim 2010 Differenza %
Ricavi 56.896 57.964 -1,8%
di cui: - Editoriali 22.705 23.365 -2,8%

- Pubblicitari 23.801 24.577 -3,2%

- Stampa conto terzi 7.449 6.993 6,5%
Margine operativo lordo 5.155 5.651 -8,8%
Risultato operativo 1.944 1.761 10,4%
Risultato del Gruppo ante imposte 1.528 1.046 16,1%
Risultato del Gruppo 164 351 n.r.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI/FINANZIARI CONSOLIDATI

{(in migliaia di euro) al 31.03.2011 al 31.12.2010
Attivita immobilizzate 174.979 176.524
Capitale investito netto 139.311 138.164
Patrimonio netto 56.780 56.089
Posizione finanziaria netta 82.531 82.075
DIPENDENTI

1°trim 2011 Anno 2010

Numero medio dipendenti a tempo indeterminato 1.075 1.139
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ANALISI DEL MERCATO

La debole ripresa dell'economia italiana, che ha caratterizzato I'anno 2010, si sta protraendo anche nei
primi mesi del 2011 con effetti sugli investimenti pubblicitari delle aziende che hanno generato delle
disomogeneita di fatturato per settori e per mezzi utilizzati con un incremento della raccolta pubblicitaria
su internet ed una flessione sui quotidiani.

Per quanto riguarda le diffusioni medie dei giornali il settore evidenza, per il primo trimestre 2011, un

leggero decremento (-1,8%]) rispetto allo stesso periodo del 2010 (fonte FIEG).

ANDAMENTO DELLA GESTIONE NEI PRIMI TRE MESI DELL’ESERCIZIO 2011

Nel periodo in esame i risultati del Gruppo evidenziano ricavi netti consolidati per € 56,9 milioni
rispetto ai € 58 milioni dei primi tre mesi del 2010. I ricavi editoriali hanno registrato un decremento di
€ 0,7 milioni (-2,8%), i ricavi pubblicitari di € 0,8 milioni (-3,2%) mentre i ricavi per la stampa conto terzi
si incrementano per € 0,5 milioni (+6,5%).

[l margine operativo lordo consolidato ¢ positivo per € 5,2 milioni contro i € 5,7 milioni dello stesso
periodo del 2010.

Il risultato operativo consolidato dei primi tre mesi del 2011, positivo per € 1,9 milioni, evidenzia
rispetto allo stesso periodo del 2010 un miglioramento di € 0,2 milioni (+10,4%).

Il risultato economico del periodo del Gruppo Poligrafici Editoriale, al netto delle imposte, registra un
utile di € 0,2 milioni contro un utile di € 0,4 milioni dei primi tre mesi del precedente esercizio.
L'indebitamento finanziario netto consolidato al 31 marzo 2011, pari a € 82,5 milioni, mostra un
incremento di € 0,4 milioni rispetto al 31 dicembre 2010 ed una riduzione di € 9,6 milioni se confrontato
con i valori al 31 marzo 2010. Nel trimestre in esame & stata registrata un’uscita finanziaria non
ricorrente di € 3 milioni per incentivo all’esodo e liquidazione del trattamento fine rapporto per il
personale prepensionato alla fine dell’esercizio precedente. In dettaglio il saldo al 31 marzo 2011
evidenzia un debito a breve termine verso le banche e altri finanziatori di € 13,9 milioni, un debito per
leasing finanziari di € 37,6 milioni ed un debito per mutui di € 31 milioni.

L’organico medio del Gruppo dei primi tre mesi 2011 ¢ costituito da 1.075 dipendenti a tempo

indeterminato con una diminuzione di 64 unita rispetto al dato medio dell’'anno 2010.
Si riporta di seguito la situazione patrimoniale - finanziaria consolidata sintetica, raffrontata con il 31

dicembre 2010 e del conto economico consolidato riclassificato dei primi tre mesi del 2011 raffrontato

con l'analogo periodo dell'esercizio precedente.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA SINTETICA

(in migliaia di euro) al 31.03.2011  al 31.12.2010
Attivita

Attivita non correnti 174.979 176.524
Attivita correnti 84.122 93.323
Totale attivita 259.101 269.847

Patrimonio netto e passivita

Patrimonio netto 56.780 56.089
Passivita non correnti 101.156 105.947
Passivita correnti 101.165 107.811
Totale passivita e patrimonio netto 259.101 269.847

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro} 1°trim. 2011 1° trim. 2010
Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste 22.705 23.365
Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento 760 957
Ricavi pubblicitari 23.801 24.577
Ricavi per stampa conto terzi 7449 6.993
Ricavi editoriali diversi 595 416
Totale 55.310 56.308
Altri ricavi 1.586 1.656
Totale ricavi 56.896 57.964
Costi operativi 28.409 27.934
Costo del lavoro 23.332 24.379
Margine operativo lordo 5.155 5.651
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 2.899 2.887
Accantonamenti fondi e oneri 312 1.003
Risultato operativo 1.944 1.761
Proventi (oneri) finanziari (655) (715)
Proventi (oneri) da valutazione delle partecipazioni 239

Utile (perdita) prima delle imposte e degli interessi delle minoranze 1.528 1.046
Imposte correnti e differite 1.354 732
Utile (perdita) prima degli interessi delle minoranze 174 314
Interessi delle minoranze (10) 37
Utile (perdita) del periodo del Gruppo 164 351
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

al 31.03.2011

al 31.12.2010

al 31.03.2010

A Disponibilita liquide nette 10.038 12.151 13.808
B Attivita finanziarie correnti 108 103 32
C  Azionidella controllante 296 286 331
D  Crediti finanziari correnti vs controllanti,controllate e collegate 4129 4.099 1.001
E  Debiti bancari correnti 28.357 28.022 40.659
F  Parte corrente dell'indebitamento finanziario non corrente 5.810 4,099 3.724
G Altri debiti correnti per locazioni finanziarie 4931 4.900 6.042
H  Debiti finanziari correnti verso controllanti,controllate e collegate 123 123 934
1  Indebitamento finanziario corrente (E+F+G+H) 39.221 37.144 51.359
] Indebitamento (disponibilitd) finanziario corrente netto (I-A-B-C-D) 24.650 20.505 36.187
K Debiti bancari non correnti 25.182 27.960 18.991
L Altri debiti non correnti per locazioni finanziarie 32.699 33.610 36.945
M Indebitamento finanziario non corrente (K+L) 57.881 61.570 55.936
N Indebitamento (disponibilita) finanziario netto (J+M) 82.531 82.075 92.123

In tale prospetto non viene inserito il valore a fair value al 31 marzo 2011, pari a € 6,7 milioni, delle n.

929.100 azioni Mediobanca classificate nelle attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Non esistono altre operazioni significative non ricorrenti che hanno avuto impatto sulla posizione

finanziaria del periodo e non si sono verificate operazioni atipiche o inusuali.

L’indebitamento finanziario netto ed il margine operativo lordo, come definiti in questa relazione, sono

valori utilizzati dalla Direzione del Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo dello stesso

e non sono identificati come misura contabile nell'ambito degli IFRS, pertanto non devono essere

considerati un'alternativa per la valutazione dell’andamento del risultato del Gruppo. Poiché la

composizione di tali misure non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di

determinazione applicato potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e pertanto

potrebbe non essere comparabile.
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INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE SUL GRUPPO POLIGRAFICI EDITORIALE

Settore editoriale

L’ultima indagine Audipress (2011/1) conferma che la media giornaliera dei lettori di QN Quotidiano
Nazionale, fascicolo sinergico di informazione e cronaca nazionale de il Resto del Carlino, La Nazione ed Il
Giorno, & pari a 2,4 milioni e consolida la testata al terzo posto tra i giornali d’informazione pit letti.

Le vendite dei giornali presentano, nei primi tre mesi del 2011, un decremento del fatturato consolidato
di € 0,7 milioni (-2,8%), rispetto allo stesso periodo dell’'esercizio precedente, per la minore diffusione
dei quotidiani éditi dovuta alla contrazione dei consumi delle famiglie e per la difficolta del sistema
distributivo nazionale a cui il Gruppo sta cercando di porre rimedio con interventi di sostegno e di

riorganizzazione delle metodologie diffusionali.

Settore pubblicitario

La pubblicita sui quotidiani evidenzia, secondo gli ultimi dati disponibili di marzo 2011 (fonte FCP/FIEG),
un decremento della raccolta a valori globali, escludendo la free press, del 4,2%. Il fatturato pubblicitario
complessivo del Gruppo del 1° trimestre 2011, a parita di testate gestite, si decrementa di € 0,8 milioni.
Per quanto riguarda le testate della controllante Poligrafici Editoriale S.p.A., I'analisi dell'andamento dei
dati commerciali del periodo rileva un decremento complessivo del 3,7% con un miglioramento della
pubblicita nazionale (+2,6%) ed una flessione di quella locale.

La raccolta pubblicitaria on line dei siti riconducibili a Quotidiano.net ha rilevato un incremento, pari al
20%, passando da 0,7 milioni dei primi tre mesi del 2010 a € 0,9 milioni del 2011. Dal mese di giugno la
concessionaria del gruppo SPE S.p.A, gia attiva sui portali locali, rilevera la raccolta della pubblicita

nazionale on line attualmente gestita da Il Sole 24 Ore Web System.

Settore stampa per conto terzi

Nel primo trimestre del 2011 il Gruppo ha incrementato, nel settore della stampa industriale di tipo
grafico, la propria attivita sia in termini di fatturato (+6,5%) che di volumi prodotti rispetto allo stesso
periodo del precedente esercizio. Le forti tensioni sui prezzi di vendita per la sovraccapacita produttiva
del settore, derivante dalla stagnazione del mercato, hanno generato riflessi sulla marginalita in presenza

anche di forti incrementi dei costi delle materie prime (in particolare carta ed inchiostri).
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Settore Internet e multimediale

Il costante arricchimento dei contenuti editoriali e multimediali di Quotidiano.net e degli altri siti di
proprieta ilrestodelcarline.it, lanazione.it ed ilgiorno.it, ha consentito di confermare il trend di crescita
registrando, nel primo trimestre 2011, una media mensile di 2.800.000 utenti unici e circa 28 milioni di
pagine viste, con un incremento rispettivamente del 33% e del 30% rispetto allo stesso periodo
dell’esercizio precedente, ed un miglioramento della raccolta della pubblicita nazionale on line.

Dopo il positivo periodo di test gratuito, nei prossimi mesi sard lanciata l'offerta commerciale per la

vendita dei contenuti editoriali tramite piattaforma tablet (iPad).

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO IL 31 MARZO 2011
E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE DEL GRUPPO POLIGRAFICI EDITORIALE

La gestione di tutte le societa del Gruppo € proseguita normalmente e non si segnalano fatti di rilievo
intervenuti dopo il 31 marzo 2011.

Le prospettive di modesta crescita del PIL nazionale fanno prevedere, nei settori dove opera il Gruppo, le
stesse dinamiche rilevate nel primo trimestre. In tale contesto sono stati predisposti interventi di
miglioramento dei propri prodotti tradizionali (dal 1° marzo i quotidiani presentano una grafica piu
moderna con nuovi approfondimenti nei settori “economia”, “politica” e “cronaca”) oltre ad interventi di
sviluppo dell’area digitale per valorizzare i contenuti editoriali attraverso tutte le piattaforme
multimediali disponibili sul mercato. In particolare, nel mese di aprile, & stato sottoscritto un accordo con
il personale giornalistico per 'integrazione delle strutture redazionali cartacee e multimediali al fine di
ampliare 'offerta informativa sui 50 portali locali on line e di ottenere un miglioramento qualitativo della
stessa.

Pur in presenza di scarsa visibilitd delle prospettive macro economiche, gli effetti durevoli degli
interventi attuati sui costi dovrebbero permettere comunque recuperi di redditivita sui risultati di

gestione previsti per i prossimi mesi del 2011 se non si verificheranno evoluzioni del mercato ed in

particolare della raccolta pubblicitaria marcatamente diverse da quelle ipotizzate.
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INFORMAZION] SULLA RELAZIONE CONSOLIDATA

[ dati economici consolidati, dei primi tre mesi del corrente esercizio sono commentati nella prima parte

della presente relazione.

[ dati patrimoniali e finanziari riportati nei prospetti contabili sono confrontati con i valori risultanti dal

bilancio consolidato al 31 dicembre 2010.

Societa controllate, consolidate con il metodo dell'integrazione globale

Le societa comprese nell'area di consolidamento sono le seguenti:

% di possesso sul

Capitale sociale

Diretto  indiretto
C.AFLS.rl - Bologna - Cap. soc. € 780.000 51
CSP Centro Stampa Poligrafici S.r.l. - Campi Bisenzio (FI) - Cap, soc, € 11.370.000 89,67
Editrice 1l Giorne S.r.l. - Bologna - Cap. soc. € 5.000.000 100 =
Grafica Editoriale Printing S.r.l. - Bolognha - Cap. soc. € 10.000.000 89,67
Monrif Net S.r.l. - Bologna - Cap. soc. € 300.000 57 -
Poligrafici Real Estate S.r.l - Bologna - Cap. soc. € 30.987.413 100 =
Poligrafici Printing S.p.A. - Bologna - Cap. soc. € 30.490.881 89,67 -
Home.it S.r.l. — Bologna - Cap. soc. € 10.000 39,90
SPE Societa Pubblicita Editoriale S.p.A. - Bologna - Cap. soc. € 15.600.000 100 #
Superprint Editoriale S.r.l. - Bologna - Cap. soc. € 1.800.000 100 -

Societa controllate e collegate consolidate con il metodo del patrimonio netto

Le societa valutate con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

% di possesso sul

Capitale sociale

diretto

indiretto

Italia News S.r.l. - Bologna - Cap. soc. € 100.000

Logital S.p.A. - Bologna - Cap. sac. € 193.335

Pronto S.r.l. - Merano (BZ) - Cap. soc. € 10.000

Rotopress International S.r.l. - Loreto (AN) - Cap. soc. € 2.700.000

11,40
40,00
14,25
29,59

N\

L’area di consolidamento é variata rispetto al 31 marzo 2010 per l'uscita della Grafica Commerciale

Printing S.r.l. (incorporata in Grafica Editoriale Printing S.r.l.), per I'entrata della controllata Home.it S.r.l.

e per I'inserimento tra le collegate, valutate con il metodo del patrimonio netto, di Pronto S.r.l..
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VARIAZIONI DI MAGGIOR RILIEVO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA RISPETTO AL

31 DICEMBRE 2010

Attivita non correnti

Le attivitd non correnti al 31 marzo 2011 ammontano a 174.979 migliaia di euro e rispetto al 31

dicembre 2010 sono diminuite di 1.545 migliaia di euro.

(in migliaia di euro) al 31.03,2010 al 31.12.2010 Differenze
Immobili, impianti e macchinari 105.785 108.828 (3.043)
Investimenti immobiliari 24.923 24,284 639
Avviamento 8.856 8.856

Testata 9.877 9.877

Altre attivita immateriali 1.250 1.186 64
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 2.277 2.038 239
Partecipazioni valutate al costo 711 711 -
Attivita finanziarie non correnti 6.920 6.424 496
Attivita per imposte anticipate 14.380 14.320 60
Totale attivita non correnti 174.979 176.524 (1.545)

Le variazioni rispetto al 31 dicembre 2010 sono dovute principalmente all'ammortamento del periodo,

per gli immobili, impianti e macchinari e ad una riclassifica negli “Investimenti immobiliari” da “lmmobili,

impianti e macchinari” pari a 763 migliaia di euro.

La tabella che segue fornisce il dettaglio delle attivita finanziarie non correnti.

(in migliaia di euro) al 31.03.2011  al 31.12.2010 Differenze
Depositi cauzionali 210 214 (4)
Altri crediti finanziari - 22 (22)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

Mediobanca S.p.A. 6.710 6.188 522
Totale attivita finanziarie non correnti 6.920 6.424 496
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Attivita correnti
Al 31 marzo 2011 sono pari a 84.122 migliaia di euro e rispetto al 31 dicembre 2010 sono diminuite di
9.201 migliaia di euro.

La tabella che segue evidenzia le voci nel loro dettaglio.

(in migliaia di euro) al 31.03.2011 al 31.12.2010 Differenze
Rimanenze 5.100 7.840 (2.746)
Crediti commerciali 59.483 65.120 (5.637)
Crediti finanziari verso Monrif S.p.A. 4,129 4.099 30
Crediti verso Monrif S.p.A. per IVA di Gruppo 268 156 112
Anticipi a fornitori 878 852 26
Disponibilita liquide 10.038 12.151 (2.113)
Attivita finanziarie correnti 108 103 5
Azioni della controllante 296 286 10
Crediti per imposte correnti 81 - 81
Attivita non correnti destinate alla vendita 668 668

Altri crediti 3.073 2.042 1.031
Totale attivita correnti 84.122 93.323 (9.201)

Passivita non correnti

Ammontano a 101.156 migliaia di euro e rispetto al 31 dicembre 2010 sono diminuite di 4.791 migliaia di

euro.

(in migliaia di euro) al 31.03.2011 al 31.12.2010 Differenze
Debiti finanziari 25.182 27.960 (2.778)
Fondo rischi 7.383 7.399 (16)
Fondo TFR e trattamento di quiescenza 31.664 32.541 (877)
Debiti per locazioni finanziarie 32.699 33.610 (911)
Debiti per imposte differite 4,050 4.200 (150)
Altri debiti 178 237 (59)
Totale passivita non correnti 101.156 105.947 (4.791)
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Passivita correnti

Sono pari a 101.165 migliaia di euro e rispetto al 31 dicembre 2010 sono diminuite di 6.646 migliaia di

euro, come si evidenzia di seguito.

(in migliaia di euro) al 31.03.2011 al 31.12.2010 Differenze
Debiti commerciali 26.875 31.948 (5.073)
Debiti verso dipendenti 8.712 9.473 (761)
Debiti verso collaboratori esterni 4,325 3.912 413
Debiti verso agenti per provvigioni 4,590 4.459 131
Debiti verso aziende concedenti 307 447 (140)
Debiti verso istituti di previdenza 4,630 8.360 (3.730)
Anticipi a clienti 259 257 2
Risconti passivi a breve termine 1.043 868 175
Debiti per imposte diverse 1.987 3.638 (1.651)
Fondi oneri e rischi a breve termine 2.821 3.022 (201)
Debiti verso banche 28.357 28.022 335
Quota a breve dei mutui 5.810 4.099 1741
Debiti per locazioni finanziarie 4931 4.900 31
Debiti verso la controllante per imposte da consolidato fiscale 2.138 1.384 754
Debiti per imposte correnti 1.243 312 931
Altri debiti 3.137 2.710 427
Totale passivita correnti 101.165 107.811 (6.646)

Personale dipendente

L'organico medio dei dipendenti a tempo indeterminato del Gruppo ¢ il seguente:

organico imedio a tempo indeterminato 1°trim 2011 1°trim 2010 Anno 2010
Impiegati e dirigenti 448 478 472
Operai 158 172 166
Giornalisti e pubblicisti 469 507 501
Totale 1.075 1.157 1.139

Bologna, 9 maggio 2011

Poligrafici Editoriale S.p.A. -

Il Consiglio di Amministrazione
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari a norma

delle disposizioni dell'art. 154-bis comma 2 del D.Lgs. 58/1998

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Poligrafici Editoriale S.p.A.
Stefano Fantoni dichiara ai sensi dell'art. 154-bis comma 2 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 che
I'informativa contabile contenuta nel Rendiconto intermedio di gestione al 31 marzo 2011 corrisponde

alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Bologna, 9 maggio 2011

Il Dirigente P}eposto alla redazione
del documehti contabili societari
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