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| principali dati economici e finanziari consolidati del Gruppo Monrif

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDATI

genn/sett. genn/sett. 37 trim. 3" trim.
(in migliaia di euro) 2010 2009 2010 2009
TOTALE RICAVI 189.550  190.584  60.383 60.295
MARGINE OPERATIVO LORDO 14.772 8.871 2.422 2.023
RISULTATO OPERATIVO 166 -5.466  -2.748 -2.927
RISULTATO DEL GRUPPO ANTE IMPOSTE -4.163 5.738  -3.867 -3.982
RISULTATO DEL GRUPPO -6.309 2.058  -3.657 -4.056
PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI/FINANZIARI CONSOLIDATI
(in migliaia di euro) 30.09. 2010 30.06. 2010 31.12.2009
ATTIVITA” IMMOBILIZZATE 263.033 263.789 273.307
CAPITALE INVESTITO NETTO 212.842 218.034 227.111
PATRIMONIO NETTO 67.446 71.231 72.519
INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA’) FINANZIARIO 145.396 146.803 156.442
PERSONALE
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009
A tempo indeterminato (medio) 1.334 1.343 1.402
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Andamento economico — finanziario del Gruppo Monrif

Nei primi nove mesi del 2010 i risultati gestionali del Gruppo Monrif hanno confermato il positivo
andamento rispetto a quanto registrato nel 2009, pur in un contesto economico ancora debole e che
evidenzia prospettive di sviluppo incerte.

In particolare a fronte di una contrazione dei ricavi di circa I'1%, peraltro legata anche a diverse
dinamiche nelle politiche commerciali ed ai prezzi delle materie prime da riaddebitare, i costi
operativi e del lavoro sono diminuiti rispettivamente dell'8% e del 3% e conseguentemente il margine
operativo lordo consolidato, pari ad € 14,8 milioni, ha registrato un aumento di € 5,9 milioni (+67%)
ed il risultato operativo si mantiene positivo (€ 0,2 milioni) rispetto la perdita contabilizzata
dell'analogo periodo del 2009 (€ 5,5 milioni).

L'andamento della gestione del Gruppo evidenzia, rispetto a quanto registrato nei primi nove mesi
del 2009, le seguenti variazioni:

- i ricavi editoriali, pari a € 70,8 milioni, sono sostanzialmente in linea. Nel periodo in esame i
quotidiani del GrUppo non sono usciti in edicola per due giorni a causa di scioperi. La media
giornaliera dei lettori di QN Quotidiano Nazionale, pari a 2,5 milioni, consolida il nostro quotidiano al

terzo posto tra i giornali d'informazione pil letti (fonte Audipress 2010/11).

| siti on line del Gruppo hanno ottenuto buoni risultati con un incremento degli utenti unici e delle
pagine viste rispettivamente del 14% e del 20%;

- i ricavi della vendita dei prodotti collaterali, pari ad € 2,5 milioni, risultano in calo ma con una
marginalita ampiamente positiva;

- i ricavi pubblicitari del Gruppo, pari ad € 73,4 milioni registrano un aumento dell'1,1%. L'analisi
del’andamento dei dati commerciali nei primi nove mesi del 2010 evidenzia, per cio che riguarda le
testate della controllata Poligrafici Editoriale S.p.A., che rappresentano circa il 95% dei ricavi
pubblicitari, un incremento dello 0,5% che si confronta con un decremento dello 0,9% registrato dal
mercato per i quotidiani a pagamento (fonte FCP/fieg). La raccolta pubblicitaria on line & anch’'essa
aumentata (+40%) pur evidenziando valori ancora modesti;

- i ricavi della stampa conto terzi, al netto del riaddebito del consumo carta, aumentano di € 1

milione;
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- i ricavi per servizi alberghieri risultano sostanzialmente in linea mentre le presenze aumentano del
13% grazie ad una politica di prezzo pil aggressiva che ha permesso di contenere la crisi ancora
presente sul segmento della clientela business e che vede ancora stentare la ripresa delle
conventions e delle riunioni d’affari.

| costi operativi e del lavoro, come gia sopraccitato, registrano una riduzione complessiva del 5,8%,
pari a € 10,4 milioni (al netto di oneri di prepensionamento di € 4,7 milioni contro € 1,2 milioni
dell'analogo periodo del 2009).

Relativamente al costo del lavoro il piano biennale di prepensionamento volontario del personale
giornalistico si completera alla fine del corrente esercizio mentre quello relativo al personale
produttive ed impiegatizio terminera nel giugno 2011.

La gestione finanziaria evidenzia oneri netti per € 4,4 milioni con un miglioramento di € 0,6 milioni
rispetto al 30 settembre 2009 grazie ai tassi ancora bassi ed alla riduzione dell'indebitamento netto.
La posizione finanziaria netta del Gruppo Monrif registra un miglioramento dell'indebitamento netto
di € 11 milioni e di € 1,4 milioni rispetto al 31 dicembre 2009 ed al 30 giugno 2010, con un saldo a
debito a breve termine di € 39,8 milioni contro € 56,4 milioni del 31 dicembre 2009, un debito per
mutui di € 65,2 milioni contro € 55,4 milioni del 2009, un indebitamento per leasing per € 40,4 milioni
contro € 44,6 milioni del 2009 e quindi per un totale pari ad € 145,4 milioni.

Il risultato di periodo registra una perdita consolidata di € 6,3 milioni rispetto I'utile consolidato di €
2,1 milioni dell’'analogo periodo del 2009 che beneficiava della plusvalenza lorda di € 15,9 milioni
derivante dalla vendita dellimmobile di proprieta della controllata EGA S.r.l, sede dell’Hotel
Internazionale di Bologna. Al netto della sopraccitata operazione straordinaria il risultato del primo

semestre 2009 avrebbe evidenziato una perdita di circa € 11 milioni.
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Principali dati economico finanziari consolidati del Gruppo Monrif

L'area di consolidamento include la Monrif S.p.A. (Capogruppo) e tutte le societa nelle quali essa
detiene il controllo ai sensi del paragrafo 12 dello IAS 27. Le variazioni intervenute nell'area di
consalidamento rispetto all’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, sono le seguenti:

— incremento della partecipazione nella Paligrafici Editoriale S.p.A. passata dal 64,17% al 64,36% a
seguito delle operazioni di compravendita effettuate da Monrif S.p.A. e da Poligrafici Editoriale
S.p.A. sulla base della delibera assembleare di acquisto di azioni proprie.

— Costituzione della societa Home.it S.r.l. attiva nel settore delle vendite immobiliari on line,
partecipata al 70% da Monrif Net S.r.l..

— Acquisto da parte di Monrif Net di una quota pari al 25% della societa Pronto S.r.l. attiva nel

mercato delle directories on line.

I principi contabili e di consolidamento utilizzati sono gli stessi adottati per il bilancio consclidato al

31 dicembre 2009.

Gruppo Monrif - Stato patrimoniale consolidato riclassificato

(in migliaia di euro) 30.09.2010 31.12.2009
- Attivo non corrente 264.245 276.753
- Attivo corrente 96.109 97.705
Totale attivita 360.354 374.458
-Patrimonio netto ‘ 67.446 72.519
-Passivita non correnti 150.595 147.315
-Passivita correnti 142.313 154.624
Totale passivita e Patrimonio Netto 360.354 374.458
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Gruppo Monrif = Conto economico consolidato riclassificato

(in migliaia di euro)

Al 30 selt. 2010

Al 30 sett. 2009

Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste

Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento

Ricavi pubblicitari

Ricavi per la stampa conto terzi

Ricavi alberghieri

Altri ricavi

- Ricavi delle vendite e delle prestazioni

- Costo del lavoro*®

- Costi operativi

- Margine operativo lordo

- Accantonamenti per oneri e rischi

- Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni
- Risultato operativo

- Proventi (oneri) non ricorrenti

- Proventi e (oneri) finanziari

- Proventi (oneri) da valutazione delle partecipazioni

- Risultato ante imposte e degli interessi delle
minoranze

- Imposte correnti e differite

- Perdita (Utile) di terzi

- Risultato del periodo

70.797
2.545
73.439
21.437
14.837
6.495
189.550
81.276
93.502
14.772
2.087
12.519
166
179
-4.406
-102
-4.163

2.224
78
-6.309

70.589
4.237
72.675
21.669
14.553
6.861
190.584
80.337
101.376
8.871
1.126
13.211
-5.466
16.154
-4.980
30
5.738

5.830
2.150
2.058

* Tale voce include al 30 settembre 2010 € 4,7 milioni per oneri vari connessi al prepensionamento (€ 1,2 milioni al 30

settembre 2009).
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Conto economico consolidato suddiviso per trimestri

3%trim.  3°trim.  2°trim. 2°trim. 1°trim. 1°trim.

(in migliaia di euro) 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ricavi 60.383 60.295 65.799 65892 63.368 64.397
Costi del personale 27.407 25914 27599 26.972 26270 27.451
Altri costi operativi 30.5564 32.358 31.591 33.761 31.357 35.257
Margine operativo 2.422 2.023 6.609 5.159 5.741 1.689
Ammortamenti e svalutazioni 4.344 4.450 4.076 4.415 4.099 4.346
Accantonamenti per oneri e rischi 826 500 124 60 1.137 566
Risultato operativo -2.748  -2.927 2.409 684 505  -3.223
Plusvalenza da alienazioni cespiti 157 9 21 268 1 15.877
Proventi (Oneri} finanziari -1.276  -1.064  -1.701 -1.720 -1.429 -2.196
Proventi (Oneri) da valutazione partecipazioni - - -102 = - 30
Risultato ante imposte -3.867  -3.982 627 -768 -923  10.488
Imposte correnti e differite 515 869 951 1.549 758 3.412
Risultato Netto -4.382  -4.851 -324  -2.317  -1.681 7.076
Risultato attribuibile a terzi 725 795 -565 139 -82 1.216
Risultato del periodo del Gruppo -3.657  -4.056 -889  -2.178  -1.763 8.292

Per una corretta valutazione dei risultati del terzo trimestre & opportuno ricordare che i fatturati delle
concessionarie pubblicitarie sono caratterizzati da una forte stagionalita. Infatti, mentre i costi di
gestione vengono ripartiti nell’esercizio in misura pressoché costante, i ricavi del terzo trimestre
registrano il livello pit basso dell’anno e la raccolta pubblicitaria del mese di agosto & circa la meta
della media degli altri mesi.

Come richiesto dalla Comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, nella tabella
successiva & rappresentato I'Indebitamento finanziario netto al 30 settembre 2010 e al 31 dicembre
2009 determinato secondo i criteri indicati nella Raccomandazione del CESR (Committee of
European Securities Regulators) del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per I'attuazione uniforme
del regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi” e richiamati dalla Consob
stessa. In tale tabella &, inoltre, evidenziata la riconciliazione dell'indebitamento finanziario netto
determinato secondo i criteri previsti dal CESR con quello calcolato secondo i criteri del Gruppo
Monrif adottati gia negli esercizi precedenti.

L'indebitamento finanziario netto determinato secondo i criteri della Consob ammonta a € 146,6
milioni al 30 settembre 2010 (€ 158 milioni al 31 dicembre 2009) e, rispetto al corrispondente valore

determinato secondo i criteri del Gruppo, risulta superiore di € 1,2 milioni.
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L'indebitamento finanziario netto determinato secondo i criteri del Gruppo ammonta a € 145,3 milioni
al 30 settembre 2010, con una riduzione di € 11 milioni rispetto al 2009.

Inoltre nel successivo prospetto non viene inserito il valore a fair value, pari a € 6,3 milioni, delle n.
929.100 azioni Medicbanca di proprieta della societa Poligrafici Editoriale S.p.A. al 30 settembre

2010 classificate nelle attivita non correnti come disponibili per la vendita.

Dettaglio dell’indebitamento finanziario netto

(in migliaia di eurc) 30.09.2010 31.12.2009
A Cassa 18.417 14.686
B Attivita finanziarie correnti 190 100
C Crediti finanziari correnti verso terzi 1.196 887
D Crediti finanziari correnti verso controllanti, controllate e collegate

E Crediti finanziari verso altri

F Crediti finanziari correnti (C+D+E) 1.196 887
G Debiti bancari correnti 59.436 71.966
H Parte corrente dell'indebitamento non corrente 5.156 3.901
| Altri debiti finanziari correnti verso terzi 5.055 6.301
J  Altri debiti finanziari correnti verso altre societa 122 121
K Indebitamento finanziario corrente (G+H+l+J) 69.769 82.289
L Indebitamento (Disponibilita) finanziario corrente netto (K-A-B-F) 49.966 66.616
M Debiti bancari non correnti 61.286 53.136
N Altri debiti non correnti 35.356 38.286
O Indebitamento finanziario non corrente (M+N) 96.642 91.422
P Indebitamento finanziario netto come da comunicazione CONSOB

N.DEM /6064293/2006 (L+0O) 146.608 158.038

Q Crediti finanziari non correnti verso altri 1.212 1.596
R Indebitamento finanziario netto (P+Q) 145.396 156.442

L'indebitamento finanziario evidenzia una diminuzione di € 11 milioni rispetto al 31 dicembre 2009.
Nel corso del periodo, a seguito della quotazione della controllata Poligrafici Printing S.p.A.
all’ Alternative Investment Market (AIM) il Gruppo Monrif ha beneficiato di una entrata finanziaria, al
netto dei costi di quotazione, di € 2,4 milioni.

Oltre alla sopraccitata operazione non sono intervenuti fatti e o eventi particolari che abbiano influito
sulla posizione finanziaria netta del Gruppo.

Lindebitamento finanziario netto ed il Margine operativo lordo, come sopra definiti, sono misure
utilizzate dalla Direzione del Gruppo per monitorare e valutare 'andamento operativo dello stesso e

non sono identificate come misura contabile nell'ambito degli IFRS; pertanto, non devono essere
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considerate una misura alternativa per la valutazione dellandamento del risultato del Gruppo.
Poiché la composizione di tali misure non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il
criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato

da altri e pertanto potrebbe non essere comparabile.

Le societa del Gruppo Monrif

Il Gruppo opera principalmente nei settori editoriale, stampa commerciale, alberghiero, immobiliare e

multimediale attraverso le seguenti principali societa:

— Monrif S.p.A, capogruppo holding di partecipazioni;

— Paligrafici Editoriale S.p.A. e sue controllate Superprint Editoriale S.r.l., e S.P.E. Societa
Pubblicita Editoriale S.p.A., Editrice Il Giorno S.r.l. nel settore editoriale e della raccolta
pubblicitaria;

- Poligrafici Printing S.p.A. e sue controllate Grafica Editoriale Printing S.r.l., CSP Centro Stampa
Poligrafici S.r.l. nel settore stampa;

— EGA S.r.l. Emiliana Grandi Alberghi e sue controllate nel settore alberghiero;

— Poligrafici Real Estate S.r.l., C.A.F.l. S.r.l. e Monrif Investimenti e Sviluppo S.r.l., nel settore
immobiliare;

- Monrif Net S.r.l. nel settore internet e multimediale.

¢ MONRIF S.p.A.

La Monrif S.p.A. ha chiuso i primi nove mesi del 2010 con un utile dopo le imposte di € 5,3 milioni di
euro contro una perdita dopo le imposte di € 1,4 milioni dell'analogo periodo del 2009.

¢ SETTORE EDITORIALE e della RACCOLTA PUBBLICITARIA

Il settore editoriale presenta, nei primi nove mesi del 2010, un incremento del fatturato consolidato di
€ 0,2 milioni (+0,3%) rispetto allo stesso periodo del 2009, a seguito dellaumento del prezzo di
copertina di 0,1 euro dei quotidiani il Resto del Carlino e La Nazione avvenuto nell’agosto 2009 e per
due giorni di sciopero di tutti i quotidiani &diti. La contrazione dei consumi delle famiglie derivante
dalla attuale situazione di incertezza economica ha comunque determinato un lieve calo della
diffusione media dei quotidiani del Gruppo, ma le iniziative editoriali intraprese ne hanno contenuto
l'effetto.

La media giornaliera dei lettori di QN Quotidiano Nazionale pari a 2,5 milioni di lettori consolida il
nostro quotidiano al terzo posto tra i giornali di informazione pil letti (fonte Audipress 2010/11).

La vendita dei prodotti collaterali, in un contesto di mercato di forte contrazione e saturazione
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dell’offerta, pur scontando una riduzione del fatturato nei primi nove mesi del 2010 di € 1,7 milioni,
fornisce una marginalita pit che positiva.

Il settore dei quotidiani evidenzia, secondo gli ultimi dati disponibili di settembre 2010 (fonte
FCP/Fieg), un decremento della raccolta pubblicitaria a valori globali, escludendo la free press, dello
0,9%. L'analisi dellandamento dei dati commerciali nei primi nove mesi del 2010 evidenzia un
incremento dello 0,5% per cid che riguarda le testate della controllante Poligrafici Editoriale S.p.A.,
che rappresentano circa il 95% dei ricavi pubblicitari.

La raccolta pubblicitaria on fine del periodo ha rilevato un sostanziale incremento, pari al 40%, da
€ 1,2 milioni del 2009 a € 1,7 milioni del 2010.

Il fatturato complessivo del Gruppo, nei primi nove mesi del 2010, si incrementa di € 0,8 milioni
(+1,1%) a parita di testate gestite.

¢ SETTORE STAMPA

Il settore stampa fa capo alla Poligrafici Printing S.p.A., holding di partecipazioni, ed alle sue
controllate Grafica Editoriale Printing S.r.l. e Centro Stampa Poligrafici S.r.l..

Dal 16 marzo 2010 il Gruppo Poligrafici Printing & quotato all’Alternative Investment Market (AIM)
mercato non regolamentato gestito da Borsa Italiana S.p.A.

| ricavi consolidati del settore ammontano a € 50,3 milioni contro € 51,2 milioni dell'analogo periodo
del 2009; la riduzione & imputabile al calo del valore della carta venduta assieme al servizio di
stampa, ai minori addebiti materiali ed ai minori volumi di prodotti grafici stampati a freddo.

Il margine operativo lordo consolidato & pari ad € 6,6 milioni sostanzialmente in linea con quello
registrato al 30 settembre del 2009 (€ 6,6 milioni) ed include oneri non ricorrenti per € 1,2 milioni.
Tale risultato si e reso possibile grazie ad una attenta gestione dei costi operativi ed ai risparmi
effettuati sul costo del lavoro anche grazie ai piani di prepensionamento.

Il risultato consolidato registra un utile di € 0,3 milioni contro una perdita di € 0,5 milioni dell'analogo
periodo del 2009.

Poligrafici Printing S.p.A., che redige il bilancio secondo i principi contabili italiani, ha chiuso i primi 9

mesi del 2010 con un utile di € 2 milioni.

¢ SETTORE ALBERGHIERO

Il risultato consolidato del Gruppo Ega al 30 settembre 2010 evidenzia una perdita consolidata di €

3,8 milione rispetto all'utile consolidato di € 7,3 milioni dell’analogo periodo del 2009 che beneficiava

Gruppo Monrif - Resoconto intermedio di gestione al 30 seltembre 2010 11




di una plusvalenza lorda di 15,9 milioni relativi alla vendita dellimmobile sede dell’hotel
Internazionale a Bologna.

Il margine operativo lordo si mantiene positivo per € 0,3 milicni in linea con 'analogo periodo del
2009.

La posizione finanziaria netta & negativa di € 15,2 milioni rispetto € 4,3 milioni del 31 dicembre 2009.
¢ SETTORE IMMOBILIARE

Il Gruppo & presente nel settore immobiliare con tre diverse societa, la Poligrafici Real Estate S.r.l. la
Monrif Investimenti e Sviluppo S.r.l. e la Compagnia Agricola Finanziaria Immobiliare S.r.l.

Dal 1° gennaio e dal 1° febbraio 2010 sono decorsi 2 nuovi contratti di affitto relativi al corpo 4 dello
stabile della Nazione.

¢ SETTORE MULTIMEDIALE ED INTERNET

Il Gruppo e presente nel settore multimediale ed internet con Monrif Net S.r.l. e con ltalia News S.r.l.
Il sito Quotidiano.net ha registrato nei primi 9 mesi del 2010 una media mensile di circa 2.200.000
utenti unici al mese con oltre 22 milioni di pagine viste, con un incremento rispettivamente del 14% e
del 20% rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precedente.

[l risultato di periodo evidenzia un utile rispetto la perdita registrata nell’analogo periodo del 2009.

Andamento della gestione e faiti di particolare rilievo avvenuti successivamente al 30
settembre 2010 riguardanti la Monrif S.p.A. e le sue controllate

La gestione di tutte le societa del Gruppo & proseguita normalmente e non si segnalano altri fatti di
rilievo avvenuti dopo il 30 settembre 2010.

Il Gruppo sta predisponendo un piano di sviluppo editoriale sui nuovi media per valorizzare i propri
contenuti attraverso tutte le piattaforme digitali disponibili sul mercato. In tale direzione, nel mese di
ottobre 2010, & stato messo a disposizione dej lettori la nuova applicazione per la visione digitale di
tutti i quotidiani del gruppo su i-Pad.

| risultati gestionali del Gruppo, se non si verificheranno fatti ad oggi non prevedibili, dovrebbero

confermarsi in netto miglioramento rispetto a quanto evidenziato nel precedente esercizio.

Il Consiglio di Amministrazione

_}Z{L/ //cad-f-x_ﬂ\oa_ﬁﬂ

Bologna, 10 novembre 2010
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari a norma

delle disposizioni dell’art. 154-bis comma 2 del D.Lgs. 58/1998

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Monrif S.p.A., Nicola Natali,
dichiara ai sensi dell'art. 154-bis comma 2 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 che linformativa
contabile contenuta nel Rendiconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010 corrisponde alle

risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.
Bologna, 10 novembre 2010

Il Dirigente Preposto

Nicola Natali

7
//& / //MM
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